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OTRA INFORMACION RELEVANTE
EUROESPES, S.A.

10 de abril de 2025

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) 596/2014 sobre abuso de mercado y en el
articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion,
y demas disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME MTF Equity), se pone a
disposicion del mercado la informacién relativa a EUROESPES, S.A. (en adelante, “Euroespes”, la

~

“Sociedad” o la “Compaiiia”):

Informe de Auditoria correspondiente a las cuentas anuales consolidadas e individuales del ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2023.

De conformidad con lo dispuesto en la Circular 3/2020 de BME MTF Equity, se hace constar que la
informacidn comunicada ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus
administradores.

Quedamos a su disposicién para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
Atentamente,

En Bergondo, a 10 de abril de 2025.

Fdo. Ramén Cacabelos Garcia

Presidente del Consejo

Santa Marta de Babio s/n. T. (+34) 981 780 505 Calle de Almagro, 34. T. (+34) 900 922 300
15165 Bergondo. A Corufia. Spain. E. info@euroespes.com 28010, Madrid. Spain. E. madrid@euroespes.com

www.euroespes.com
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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas emitido por un auditor
independiente

A los Accionistas de Euroespes, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Euroespes, S.A. (la Sociedad
Dominante) y sus Sociedades Dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31
de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del
Grupo a 31 de diciembre de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos
ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seleccion
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en Espaia, segln lo exigido por la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias
que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Incertidumbre material relacionada con la empresa en funcionamiento

Tal y como se indica en la nota 2.3 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo ha
incurrido en pérdidas en los Gltimos afos que han supuesto que el patrimonio neto de la
Sociedad Dominante se sitle por debajo de los dos tercios del capital social al 31 de
diciembre de 2023, presentando asimismo un fondo de maniobra negativo a dicha
fecha, entre otros factores por tener que registrar la practica totalidad de la deuda
financiera en el pasivo corriente del balance consolidado adjunto.

Asimismo, en los Ultimos afios el Grupo ha arrastrado tensiones de tesoreria, como
consecuencia fundamentalmente de un ritmo de amortizacién de deuda superior a su
capacidad para generar tesoreria operativa. Al no llegar a un acuerdo en la negociacion
con los acreedores, los administradores de la Sociedad Dominante presentaron la
solicitud de concurso voluntario de acreedores de Euroespes, S.A 'y de su filial
Euroespes Biotecnologia, S.A. ante el Juzgado de lo Mercantil de A Corufia, siendo
aceptada y declarado el concurso por el Juzgado por Auto de 30 de noviembre de 2023.
Finalmente, el 26 de junio de 2024 el Juzgado decretd la aprobacion del convenio y el
consecuente cese de la situacion concursal, consiguiéndose, entre otras cuestiones, un
aplazamiento de la deuda durante 18 meses.

Adicionalmente, tal y como se indica en la citada nota, el Grupo ha adoptado una serie
de medidas que, unido al nuevo calendario de amortizacion de la deuda, han supuesto
una mejora del resultado durante los Gltimos meses de 2024 y la correccién del fondo
de maniobra negativo, de manera que se esta generando tesoreria operativa positiva, lo
cual debera mantenerse para poder cumplir en los préximos afios con el citado
convenio. En consecuencia, la continuidad del Grupo esta condicionada al
cumplimiento en los proximos afios de los flujos establecidos en el citado convenio.

Estas circunstancias, junto con otras mencionadas en dicha nota, indican la existencia
de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento, de forma que
pueda realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y segln la clasificacion
con que figuran en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023 adjuntas, que
han sido preparadas asumiendo que tal actividad continuara. Nuestra opinion no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién
de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones.

BDO Auditores, S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO (nternational Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.



IBDO

Ademas de la cuestion descrita en la seccion Incertidumbre material relacionada con la

Empresa en Funcionamiento, hemos determinado que la cuestién que se describe a

continuacion es la cuestién mas significativa considerada en la auditoria que se deben

comunicar en nuestro informe.

Cuestiones clave de la auditoria

Respuesta de auditoria

Valoracion de activos no
corrientes sujetos a amortizacion
o deterioro

Tal y como se indica en las notas 5 y
6 de la memoria consolidada
adjunta, el Grupo presenta al 31 de
diciembre de 2023 inmovilizado
intangible y material por importe de
2.952 miles de euros y 3.703 miles
de euros, respectivamente,
correspondiente fundamentalmente
a los diversos proyectos de
investigacion y desarrollo, asi como
al centro médico donde desarrolla su
actividad. La Direccion de la
Sociedad Dominante en cada fecha
de cierre lleva a cabo una revision
de los importes registrados para
determinar si existen indicios de
deterioro, estimando si es necesario
sus importes recuperables. Para el
calculo del valor recuperable, el
Grupo ha utilizado métodos de
valoracioén para los que se requiere
la realizacion de estimaciones, entre
otras, las proyecciones financieras
de flujos de explotacion o en su caso
tasaciones de expertos
independientes, para lo cual en la
determinacion de las hipotesis ha
requerido la determinacion de
juicios de valor por parte de la
Direccion de la Sociedad Dominante.
Hemos considerado esta area como una
cuestion clave de nuestra auditoria por
la complejidad inherente al proceso de
estimacion en la determinacion del
importe recuperable de los
mencionados activos.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los

siguientes procedimientos de auditoria:

- Entendimiento del proceso
implementado por la
Direccién de la Sociedad
Dominante para identificar
los indicios de deterioro y
para la determinacion del
valor recuperable de los
activos no corrientes sujetos
a amortizacion o deterioro.

- Revision, en colaboracion
con nuestros especialistas en
valoraciones, de la
razonabilidad de la
metodologia e hipétesis
utilizadas por el Grupo en la
estimacion del importe
recuperable de dichos
activos.

- Finalmente, hemos revisado
los desgloses incluidos en la
memoria consolidada
requeridos por el marco
normativo de informacion
financiera aplicable al
Grupo.

BDO Auditores, S.L.P. es una sociedad limitada espaiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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Otras cuestiones

Las cuentas anuales consolidadas de Euroespes, S.A. y sociedades dependientes,
correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2022 fueron auditadas
por otro auditor que expresd una opinién favorable sobre dichas cuentas anuales el 28
de abril de 2023.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencidn respecto de lo expresado en las notas 1y 10.6 de la memoria
consolidada adjunta, en la que se indica que la cotizacién de las acciones de la
Sociedad Dominante se encuentra suspendida desde la solicitud de la apertura de
negociaciones con los acreedores. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion
con esta cuestion.

Otra informacién: Informe de gestién consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn consolidado del
ejercicio 2023, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad Dominante y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe
de gestidn consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién
consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestidn consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del
conocimiento del Grupo obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, salvo por
la limitacion al alcance descrita en el parrafo siguiente, la informacién que contiene el
informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.

Como se describe en la seccion Fundamento de la opinién con salvedades, no hemos
podido obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada lo que supone una
limitacién al alcance. En consecuencia, no hemos podido alcanzar una conclusidn sobre
si existe una incorreccion material en el informe de gestidn consolidado en relacién con
esta cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Dominante y de la comisién de
auditoria en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafa, que se
identifica en la nota 2 de la memoria consolidada adjunta y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la
Sociedad Dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen
intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad Dominante es responsable de la supervision del
proceso de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales
consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefnamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno.

BDO Auditores, S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno del Grupo.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores de la Sociedad Dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Grupo
deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, vy si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera
de las entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una
opinidn sobre las cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn,
supervision y realizacion de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de
nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad Dominante en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad Dominante una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas
cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia
y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la
Sociedad Dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar pUblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad Dominante
La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe

adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad Dominante de fecha 20 de
diciembre de 2024.

Periodo de contratacién

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2023 nos nombré
como auditores del Grupo por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2023.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC$1273) A\ UDITORZS

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
/ pE CUENTAS DE ESPARA
/ i

BDO AUDITORES S.L.P.
Jorge Montoya Arana (ROAC 21765) soza Nim. 042410186 -
Socio - Auditor de Cuentas o consomaic: 9610‘0.5 ®

.lr;f;r.n;e.d.e .a‘;'c;i*:o'r(a de CL‘;entas suj?to
20 de diCiembre de 2024 ala normativa de auditoria de cuentas

espaiiola 0 internacional

BDO Auditores, S.L.P. es una sociedad limitada espaiiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente
A los Accionistas de Euroespes, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales
Opinidn con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Euroespes, S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de la cuestion descrita en la
seccién Fundamento de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas
anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

La Direccion de la Sociedad nos ha facilitado las proyecciones y estimaciones en las que
ha basado su decisién de no reconocer un deterioro adicional en la inversién financiera
y en el saldo pendiente de cobro a Euroespes Biotecnologia, S.A., cuyo valor neto
contable a 31 de diciembre de 2023 asciende a 1.653 y 117 miles de euros,
respectivamente, seg(n se indica en las notas 7.1y 8.2 de la memoria adjunta. Dichas
proyecciones contemplan incrementos significativos en el volumen de las operaciones y
en los margenes brutos en los préximos afios. Dado que no hemos podido obtener
evidencia de auditoria adecuada y suficiente para concluir acerca de la razonabilidad
de dichas estimaciones, no hemos podido determinar si debiera haberse registrado
algln deterioro adicional en relacién con los citados saldos al 31 de diciembre de 2023.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

BDO Auditores S.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® S 1.273, es una sociedad limitada espafiola independiente, miembro de BDO
International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131, Seccion 8°, Hoja B-563.253, CIF: B-82387572.
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Incertidumbre material relacionada con la empresa en funcionamiento

Tal y como se indica en la nota 2.3 de la memoria adjunta, la Sociedad ha incurrido en
pérdidas en los Gltimos afios que han supuesto que el patrimonio neto se sitle por
debajo de los dos tercios del capital social al 31 de diciembre de 2023, presentando
asimismo un fondo de maniobra negativo a dicha fecha, entre otros factores por tener
que registrar la practica totalidad de la deuda financiera en el pasivo corriente del
balance adjunto.

Asimismo, en los Ultimos afios la Sociedad ha arrastrado tensiones de tesoreria, como
consecuencia fundamentalmente de un ritmo de amortizacién de deuda superior a su
capacidad para generar tesoreria operativa. Al no llegar a un acuerdo en la negociacion
con los acreedores, los administradores de la Sociedad presentaron la solicitud de
concurso voluntario de acreedores de Euroespes, S.A'y de su filial Euroespes
Biotecnologia, S.A. ante el Juzgado de lo Mercantil de A Corufia, siendo aceptada y
declarado el concurso por el Juzgado por Auto de 30 de noviembre de 2023.
Finalmente, el 26 de junio de 2024 el Juzgado decretd la aprobacién del convenio y el
consecuente cese de la situacion concursal, consiguiéndose, entre otras cuestiones, un
aplazamiento de la deuda durante 18 meses.

Adicionalmente, tal y como se indica en la citada nota, la Sociedad ha adoptado una
serie de medidas que, unido al nuevo calendario de amortizacién de la deuda, han
supuesto una mejora del resultado durante los Ultimos meses de 2024 y la correccion
del fondo de maniobra negativo, de manera que se est4 generando tesoreria operativa
positiva, lo cual debera mantenerse para poder cumplir en los préximos afios con el
citado convenio. En consecuencia, la continuidad de la Sociedad esta condicionada al
cumplimiento en los préximos afos de los flujos establecidos en el citado convenio.

Estas circunstancias, junto con otras mencionadas en dicha nota, indican la existencia
de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, de forma
que pueda realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y segin la
clasificacion con que figuran en las cuentas anuales del ejercicio 2023 adjuntas, que
han sido preparadas asumiendo que tal actividad continuara. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacién con esta cuestion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de

nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.
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Ademas de las cuestiones descritas en las secciones Fundamento de la opinidén con
salvedades e Incertidumbre material relacionada con la Empresa en Funcionamiento,
hemos determinado que la cuestién que se describe a continuacion es la cuestion mas
significativa considerada en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Cuestiones clave de la auditoria

Respuesta de auditoria

Valoracién de activos no corrientes
sujetos a amortizacién o deterioro

Tal y como se indica en las notas 5 y 6
de la memoria adjunta, la Sociedad
presenta al 31 de diciembre de 2023
inmovilizado intangible y material por
importe de 2.509 miles de euros y
2.531 miles de euros, respectivamente,
correspondiente fundamentalmente a
los diversos proyectos de investigacion
y desarrollo, asi como al centro médico
donde desarrolla su actividad. La
Direccion de la Sociedad en cada fecha
de cierre lleva a cabo una revision de
los importes registrados para
determinar si existen indicios de
deterioro, estimando si es necesario
sus importes recuperables. Para el
calculo del valor recuperable, la
Sociedad ha utilizado métodos de
valoracion para los que se requiere la
realizacion de estimaciones, entre
otras, las proyecciones financieras de
flujos de explotacion o en su caso
tasaciones de expertos independientes,
para lo cual en la determinacion de las
hipétesis ha requerido la
determinacion de juicios de valor por
parte de la Direccion de la Sociedad.
Hemos considerado esta area como una
cuestion clave de nuestra auditoria por
la complejidad inherente al proceso de
estimacion en la determinacion del
importe recuperable de los
mencionados activos.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Entendimiento del proceso
implementado por la
Direccion de la Sociedad para
identificar los indicios de
deterioro y para la
determinacion del valor
recuperable de los activos no
corrientes sujetos a
amortizacion o deterioro.

- Revisidn, en colaboracién
con nuestros especialistas en
valoraciones, de la
razonabilidad de la
metodologia e hipotesis
utilizadas por la Sociedad en
la estimacion del importe
recuperable de dichos
activos.

- Finalmente, hemos revisado
los desgloses incluidos en la
memoria requeridos por el
marco normativo de
informacion financiera
aplicable a la Sociedad.
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Otras cuestiones

Las cuentas anuales de Euroespes, S.A., correspondientes al ejercicio terminado a 31
de diciembre de 2022 fueron auditadas por otro auditor que expreso6 una opinién
favorable sobre dichas cuentas anuales el 28 de abril de 2023.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo expresado en las notas 1y 11.4 de la memoria
adjunta, en la que se indica que la cotizacién de las acciones de la Sociedad se
encuentra suspendida desde la solicitud de la apertura de negociaciones con los
acreedores. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio
2023, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas
cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, salvo por
la limitacion al alcance descrita en el parrafo siguiente, la informacion que contiene el
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Como se describe en la seccién Fundamento de la opinién con salvedades, no hemos
podido obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada lo que supone una
limitacion al alcance. En consecuencia, no hemos podido alcanzar una conclusién sobre
si existe una incorreccién material en el informe de gestion en relacién con esta
cuestion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con
las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la Entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y
presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.
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¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales y
de sus notas explicativas, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y
nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso,
de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la
Sociedad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisién de auditoria de fecha 20 de diciembre de 2024.

Periodo de contratacién

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2023 nos
nombré como auditores de la Sociedad por un periodo de tres afos, contados a partir del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.
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